
Bản tin tuần: Tình hình tăng trưởng kinh tế Trung Quốc sau thời

kỳ Zero-Covid

Phần 1: Tình hình tăng trưởng kinh tế Trung Quốc ngay sau khi dỡ bỏ

chính sách Zero-Covid

Tăng trưởng kinh tế Trung Quốc tiếp tục suy yếu trong tháng 12/2022 khi đợt

bùng dịch Covid-19 quy mô lớn lan rộng trên cả nước. Chỉ số tổng hợp gồm 8

chỉ số sớm của Bloomberg cho thấy hoạt động kinh tế tại Trung Quốc tháng 12

tiếp tục giảm sau khi suy yếu trong tháng 11, theo đó mở ra triển vọng năm mới

ảm đạm.

Kể cả trước khi các hạn chế được gỡ bỏ, kinh tế Trung Quốc đã phải chật vật vì

chi tiêu tiêu dùng ngày càng giảm sâu và sản lượng công nghiệp tăng trưởng ở

mức thấp nhất kể từ các đợt phong tỏa hồi mùa xuân năm nay.

Tình hình của các cửa hàng và nhà hàng ở Bắc Kinh ảm đạm hơn so với những

nơi khác trên cả nước khi doanh thu bán lẻ tại thành phố này giảm gần 18% trong

tháng 11. Khi đó, cả số ca nhiễm và các biện pháp hạn chế phòng dịch ở thủ đô

Trung Quốc đều tăng lên.

Theo dữ liệu về tần suất sử dụng tàu điện ngầm và đường xá Bắc Kinh, giờ đây,

khi người dân được tự do đi lại, hoạt động đi lại đến nay chưa phục hồi đáng kể.

Vào thứ Năm tuần trước, có tổng cộng 3,6 triệu chuyến đi tàu điện ngầm tại

thành phố này, thấp hơn 70% so với cùng ngày năm 2019. Trong khi đó, tình

trạng tắc nghẽn giao thông trên đường phố chỉ bằng 30% so với vào tháng

1/2021, theo BloombergNEF. Các thành phố lớn khác như Trùng Khánh, Quảng

Châu, Thượng Hải, Thiên Tân và Vũ Hán cũng chứng kiến sự suy giảm tương tự.

Điều này được cho là đang ảnh hưởng tới doanh số bán nhà và ô tô khi cả hai đều

giảm trong những tuần đầu tiên của tháng 12. Dù được hỗ trợ bởi các khoản hỗ
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trợ của Chính phủ và là điểm sáng trong chi tiêu tiêu dùng năm nay, doanh số ô

tô bắt đầu giảm khi người tiêu dùng Trung Quốc “quay xe”. Điều này kéo theo

ảnh hưởng tới sản lượng công nghiệp. Sản lượng ô tô đã giảm lần đầu tiên kể từ

tháng 5 khi nhiều nhà máy buộc phải đóng cửa.

Tuy nhiên, không giống thời điểm mùa xuân, khi chính sách Zero Covid gây ra

tình trạng thiếu phụ tùng ô tô và buộc một số nhà máy phải đóng cửa, giờ đây

chính virus Covid-19 đang ảnh hưởng tới hoạt động sản xuất khi các công ty rơi

vào cảnh thiếu lao động vì công nhân bị nhiễm bệnh.

Theo các nhà phân tích, sự lây lan của dịch bệnh trên khắp Trung Quốc đã làm

suy yếu những hưng phấn ban đầu trên thị trường chứng khoán và thị trường

hàng hóa khi nhà chức trách gỡ bỏ các hạn chế phòng dịch để mở lại nền kinh tế.

Chỉ số Shanghai Composite đã giảm trở lại gần mức trước khi các nhà chức trách

bắt đầu nới lỏng hạn chế vào ngày 11/11 và đã giảm trong suốt 2 tuần qua.

Trên thị trường hàng hóa, giá quặng sắt cũng đang giảm hàng tuần do số ca

nhiễm Covid tăng cao “phủ mây đen” lên triển vọng nhu cầu trong ngắn hạn và

làm suy yếu tác dụng của các biện pháp giải cứu lĩnh vực bất động sản gần đây.

Theo Standard Chartered Plc, sự sụt giảm trên các thị trường ở Trung Quốc cho

thấy niềm tin của các doanh nghiệp nhỏ và vừa đang tiếp tục suy yếu. Chỉ số

niềm tin của nhóm doanh nghiệp này đã giảm tháng thứ ba liên tiếp. Dù có sự cải

thiện nhẹ vào tháng 11, nhưng các chỉ số chính vẫn cho thấy các công ty nhỏ và

vừa không mấy lạc quan về tình hình hiện tại hoặc tương lai.

Lĩnh vực sản xuất đã xuất hiện sự khởi sắc với số lượng đơn hàng mới, doanh số

và hoạt động sản xuất tăng lên từ tháng 11. Điều này phản ánh tác động tích cực

của việc nới lỏng hạn chế phòng dịch Covid. Tuy nhiên, các doanh nghiệp vừa và

nhỏ đang tiếp tục đối mặt với những trở ngại do tâm lý người tiêu dùng suy yếu

trong bối cảnh số ca nhiễm tăng cao.
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Tình hình của các doanh nghiệp Trung Quốc có hoạt động quốc tế cũng ảm đạm

không kém khi hoạt động thương mại toàn cầu tiếp tục suy giảm trong tháng 12.

Điều này đồng nghĩa xuất khẩu của Trung Quốc có thể giảm tháng thứ ba liên

tiếp.

Ở chiều ngược lại, nhập khẩu của Trung Quốc cũng sụt giảm. Đơn cử, xuất khẩu

của Hàn Quốc sang Trung Quốc đã giảm gần 27% trong 20 ngày đầu của tháng

này, đặc biệt là con chip. Thời gian qua, nhập khẩu con chip của Trung Quốc

giảm đáng kể do nhu cầu điện thoại thông minh và các thiết bị khác ở cả trong

nước và quốc tế đều đi xuống.

Phần 2: Tình hình tăng trưởng kinh tế Trung Quốc đầu năm 2023

Nền kinh tế Trung Quốc đã hồi phục trong 3 tháng đầu năm, sau khi Bắc Kinh dỡ

bỏ các biện pháp kiểm soát Covid-19, tạo ra sự hồi sinh trong tăng trưởng, dự

kiến sẽ thúc đẩy nền kinh tế toàn cầu khi nền kinh tế Mỹ và châu Âu chậm lại.

Ngày 18/4/2023, Cục Thống kê quốc gia Trung Quốc đã công bố các số liệu

thống kê cho thấy, nền kinh tế Trung Quốc đã tăng trưởng 4,5% trong quý đầu

tiên của năm so với cùng kỳ năm trước, cao hơn mức 4,0% mà các nhà kinh tế

quốc tế dự đoán trước đó.

So với quý IV/2022, khi Trung Quốc bị ảnh hưởng bởi làn sóng lây nhiễm Covid

và đột ngột kết thúc các chính sách hạn chế ngặt nghèo vào tháng 12, nền kinh tế

đã tăng trưởng thêm 2,2%.

Dữ liệu cũng cho thấy, tăng trưởng được thúc đẩy bởi người tiêu dùng Trung

Quốc, những người bắt đầu mua sắm, ăn uống và đi du lịch trở lại sau gần 3 năm

hạn chế nghiêm ngặt trong cuộc sống hàng ngày. Nền kinh tế cũng được hưởng

lợi từ đầu tư của chính phủ vào cơ sở hạ tầng và sự tăng bất ngờ của xuất khẩu

vào tháng 3/2023.
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Kết quả có nghĩa là nền kinh tế đang đi đúng hướng để đáp ứng mục tiêu tăng

trưởng khoảng 5% vào năm 2023 đã đặt ra trước đó, sau khi tăng trưởng năm

ngoái chỉ đạt 3%, một trong những kết quả kinh tế tồi tệ nhất của Trung Quốc

trong nhiều thập kỷ.

Việc Trung Quốc mở cửa trở lại là một điểm sáng lạc quan trong triển vọng của

nền kinh tế toàn cầu. Theo dự báo của Quỹ Tiền tệ quốc tế (IMF) trong tháng

này, thế giới đang bước vào giai đoạn nguy hiểm khi các nền kinh tế vật lộn với

lạm phát khó giảm, lãi suất cao và mạnh hơn cùng các tác động ngoài sự đoán từ

cuộc xung đột Ukraine - Nga. Tình trạng hỗn loạn gần đây tại các ngân hàng Mỹ

và châu Âu cũng làm dấy lên bóng ma về sự bất ổn tài chính gây thiệt hại cho

kinh tế toàn cầu.

Tuy nhiên, nhiều nhà kinh tế cho rằng, Trung Quốc sẽ không tiếp tục vai trò của

mình sau cuộc khủng hoảng tài chính 2008-2009, khi gói kích thích khổng lồ của

Trung Quốc kéo nền kinh tế toàn cầu thoát khỏi tình trạng suy thoái sâu.

Các dự báo mới nhất của IMF cho biết, nền kinh tế thế giới có thể sẽ tăng trưởng

2,8% vào năm 2023. Ngoài năm 2020, khi hoạt động kinh tế sụp đổ vì đại dịch,

kết quả như vậy sẽ đánh dấu năm tăng trưởng tồi tệ nhất kể từ thời kỳ của cuộc

khủng hoảng tài chính toàn cầu 2008-2009.

Các nhà kinh tế cũng nói rằng có những lý do để thận trọng về độ bền của sự

phục hồi của Trung Quốc. Xuất khẩu có thể sẽ bị ảnh hưởng khi Mỹ và các nền

kinh tế tiên tiến khác cắt giảm chi tiêu. Nền kinh tế trong nước vẫn đang vật lộn

với lĩnh vực bất động sản yếu kém; nợ chính quyền địa phương nặng nề. Cùng

với đó, tiêu dùng Trung Quốc, mà sự phục hồi trong năm nay phụ thuộc bất

thường, có thể giảm đi nếu các hộ gia đình không thấy sự cải thiện trong thị

trường lao động và nền kinh tế phát triển tốt hơn mang lại cho họ sự tự tin để tiếp

tục chi tiêu.
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Thước đo lao động hàng đầu của Trung Quốc cho thấy, tỷ lệ thất nghiệp đô thị

được khảo sát, đã giảm xuống còn 5,3% trong tháng 3/2023, từ 5,6% trong tháng

2 trước đó. Tuy nhiên, tỷ lệ thất nghiệp của thanh niên đã tăng tháng thứ 3 liên

tiếp, với tỷ lệ thất nghiệp trong số những người từ 16 đến 24 tuổi tăng lên 19,6%,

từ mức 18,1% trong tháng 2.

Một cách riêng biệt, dữ liệu công bố hôm nay 18/4 cho thấy, doanh số bán lẻ ở

Trung Quốc đã tăng 10,6% trong tháng 3 so với cùng kỳ năm trước, kỳ vọng

đứng đầu một cách dễ dàng, trong khi sản xuất công nghiệp tăng 3,9%, không đạt

dự báo.

Xuất khẩu cũng tăng, được hỗ trợ bởi sự hồi sinh bất ngờ trong các lô hàng hóa

vào tháng 3. Dữ liệu tuần trước cho thấy nhu cầu linh hoạt đối với các sản phẩm

Trung Quốc từ Đông Nam Á và Nga. Xuất khẩu sang Nga đã tăng hơn gấp đôi

trong tháng 3 so với một năm trước đó, làm nổi bật mối quan hệ kinh tế ngày

càng sâu sắc giữa hai nước láng giềng cùng chí hướng.

Trong khi đó, đầu tư vào các tòa nhà, máy móc và các tài sản cố định khác đã

giảm 0,3% trong tháng 3 so với tháng trước, bị ảnh hưởng bởi sự yếu kém của thị

trường bất động sản, Văn phòng thống kê của Trung Quốc cho biết. Trong quý

đầu tiên nói chung, đầu tư bất động sản đã giảm 5,8% so với cùng kỳ năm trước.

Việc xây dựng mới bắt đầu bởi các công ty bất động sản đã giảm 19,2% trong 3

tháng đầu năm, tăng tốc từ mức giảm 9,4% trong 2 tháng đầu năm.
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