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Ban tin tuan: Sw c6 ngin hang tai Hoa Ky va bai hoc kinh nghi¢m

cho Viét Nam
Phin 1: Toan canh sw ¢6 ngan hang tai Hoa Ky

Ngay 10/03/2023 vura qua, Silicon Valley Bank (SVB), mdt trong nhiing ngin
hang 16n nhat Thung ling Silicon va 16n thir 16 & My, tong tai san tri gia 209 ty
USD vao cudi nim 2022, dd tuyén bd pha san. Ngan hang nay sup do sau khi
khach hang d6 x6 téi rit tién qua nhanh do lo ling vé tinh trang tai chinh cua
ngan hang. Tinh trang nay khién ngan hang mit kha ning thanh toan va phai

ngay lap tirc dong ctra.

Day duoc cho 13 vu sup d6 ngan hang thuong mai 16n thi nhi trong lich sir nude
MY, sau vu ngan hang Washington Mutual (WaMu) sup d6 nim 2008 vao thoi ky
khing hoang tai chinh. Nhiing nha diéu hanh ngan hang bang California di ngay
lap tirc dong ctra SVB va chi dinh Co quan Bao hiém tién giri lién bang (FDIC)
13 noi nhan tién ban cac tai san ctia SVB sau nay nham bdi hoan cho cac khach

hang.

Cac khach hang c6 bao hiém tién guri s& ngay 1ap tic c6 thé rat hét sb tién cta ho
vao ngay 13/03 khi ngan hang mé cira trg lai. Tuy nhién, theo FDIC, tinh t&i cudi
nam 2022, c¢6 t&i 89% trong tong sd 175 ty USD tién giri & SVB 1a khong ¢ bao
hiém tién giri. Cac khach hang nay s& phai chd FDIC thanh 1y duoc tai san cua

SVB dé chi tra mot khoan cb tirc tam ung cho ho.

Nguyén nhan cia viéc SVB xubng doc mot phan bit ngudn tir viéc Cuc Dur trit

Lién bang My (FED) tang 13i suit manh mé trong nim qua.

Khi 13i suit gan bang 0, cac ngan hang di tich trir vao céc trai phiéu kho bac dai
han, dudng nhu ¢6 rii ro thap. Nhung khi FED ting 1ai suat dé chéng lam phat,

gia tri cua nhirng tai san d6 da gidm xudng, khién cac ngan hang phai chiu nhirng
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khoan 10 trén giay to. Lai suat cao hon cling lam giam gia tri cua trai phi€u kho

bac va cac chung khoan khac ma SVB cén dé tra cho nguoi gui tién.

Lai suét cao dic biét anh hudng ning né dén nganh cong nghé, lam giam gia tri
ctia c6 phiéu cong nghé va khién viéc huy dong vén tré nén kho khan. Diéu d6 da
khién nhiéu cong ty cong nghé rut tién giri ma ho c6 tai SVB dé c6 tién hoat
dong. Dugc biét, trude do, SVB chu yéu phuc vu gi61 nhan vién cong ngh¢ va
cong ty khoi nghiép. Nhiéu cong ty, nhu Roblox Corp chuyén san xuét trd choi
dién tir hay Roku Inc chuyén san xuét thiét bi xem video truc tuyén, cho biét da

guri hang tram triéu USD ¢ SVB.

Ngay 08/03 SVB di ban 16 danh muyc trai phiéu tri gia 21 ty USD ctia minh, chii
yéu 14 trai phiéu kho bac My va cho biét s& ban 2,25 ty USD cb phiéu pho thong
cling nhu ¢ phiéu wu dii chuyén doi dé cung ¢ bang can ddi ké toan. Diéu nay
da gy ra hoang loan trong cic cong ty dau tw mao hiém quan trong va ho da

khuyén cac cong ty ma ho dau tu rat tién khoi Ngan hang SVB.

C6 phiéu ctia SVB giam gia vao ngay 09/03, kéo theo gia co phiéu cia cac ngan
hang khac di xudng theo. Dén sang 10/03, c6 phiéu ctia SVB d bi tam ding giao
dich va SVB da tir bo nd lyc ting vén nhanh chong hodc tim ngudi mua. Mot sd
b phiéu ngan hang khac di tam thoi ngimg giao dich vao ngay 10/03, nhu First
Republic, PacWest Bancorp va Signature Bank.

Ngay sau d0, vao ngay 12/03, Signature Bank, ngan hang tién 4o 16n nhit 6 My
va trén thé gidi, dd bi nha chuc trach nudc nay déng cira, danh ddu vu sup do

ngan hang 16n thir hai & nén kinh té 16n nhat thé gidi chi trong vong 3 ngay.

Khong chi vi bi tac dong tor vu viéc cua SVB gay ra khung hoang niém tin,
Signature con 1am nan vi c6 dat cugc 16n vao hoat dong ngan hang ti€n 4o trong
bdi canh thi truong tién do tut doc va cac co quan churc nang sict chat giam sat

doi voi viée cac ngan hang co dinh liu dén tai san so.
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Khach hang cua Signature ciing sé dugc nhan lai toan bd tién gui, bao gom ca

nhitng khoan tién gri vuot tran bao hiém tién giri lién bang 1a 250.000 USD.

Signature von c6 hoat dong 16n & mang cho vay bat dong san, nhung cubi cliing
lai tré thanh mot ngan hang tién do. Viéc chuyén hudng hoat dong nay giup
Signature ting gip d6i duoc lugng tién giri chi trong vong 2 ndm. Vao dau nim
2022, khoang 27% tién giri tai nha bang nay dén tir khach hang hoat dong trong

linh vuyc tai san so.

Viéc Signature di su vao hoat dong ngan hang tién 4o di tré thanh mot van dé
dbi v6i ngan hang nay khi thi truong tién ao tut doc trong nim 2022. Bién dong
thi trudng sau vu sup d6 cia san tién a0 FTX vao thang 11 di dan t6i hang ty

USD tién 4o bi rat khoi Signature.

Vu viéc hai ngan hang & My bat ngd dong ctra dd khién thé gidi tai chinh hoang
mang va dat cau hoi vé viée lidu vu viée nay c¢6 cham ngoi cho mot cudc khiing
hoang tai chinh tiép theo hay khong bdi cac van dé tai SVB va Signature Bank
cho thay chién dich ciia Fed va cac ngan hang trung wong khac trén thé gidi
nham chdng lam phat bang viéc chdm dut ky nguyén tién té ndi long dang boc 16

nhiéu 16 hong. Piéu nay khién toan nganh ngan hang bao tram trong tdm 1y lo sg.

Cac nha dau tu lo ngai van d¢ sé lan ra toan nganh ngan hang da bt ddu ban théo
¢ phiéu ngan hang. C6 phiéu JPMorgan Chase, Bank of America, Wells Fargo
va Citigroup déu lao ddc trong phién giao dich ngay 09/03. Sang phién 10/03, khi
c4c ma nay on dinh, nhiéu c6 phiéu cic ngan hang nho bat dau chiu stc ép. Cac
ngan hang tai chau Au ciing khong thoat anh huéng. Theo Reuters tinh toan, chi
trong vong hai ngay, cac ngan hang My dd mat hon 100 ty USD vén hoa, trong
khi cac ngan hang tai chiu Au mat khoang 50 ty USD.

Mot s6 nha phan tich cling du b4o rang nganh ngan hang s€ con chiu nhiéu anh

huong nira khi moi lo vé nhiing rii ro tiém an cling nhu tdc dong cta viée 1ai suat
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ting ngdy cang 16n, dic biét 13 cac ngan hang nhd. Cac ngan hang nhé hon co thé

gip kho khin do bi rang budc khong can bang véi cac nganh thiéu tién mat nhu

cong nghé va tién di¢n tu.

Tuy nhién, hau hét nhimg ludng ¥ kién cho ring, vu sup d6 ctia ngan hang nay
khé c6 thé gay ra hidu tmg domino véi nganh ngén hang trong cudc khing hoéng
tai chinh nam 2008. Mac du SVB c¢6 quy mo tai san 16n nhung viéc ngan hang
nay sup dd chi 1a mot truong hop ca biét do ho qua phu thudc vao mot s6 linh
vuc va phai chiu stc ép 16n khi ngudn von giam dan, bt ngudn tir sy di xudng
ctia nén kinh té va 1ai suét ting nhanh. Trong khi d6, hau hét cic ngan hang khac

c6 hoat dong cho vay da dang hon.

Gidi chirc tai chinh Hoa Ky di khang dinh rang hé thong hién nay duoc vén hoa
t6t va co tinh thanh khoan cao nhu truéc ddy. Cac ngan hang gip ric rdi hién nay
qua nho dé co thé tro thanh méi de doa déng ké ddi voi hé thdng néi chung va ho
dd co day du cac cong cu can thiét dé ddi pho voi cac su ¢d nhu nhitng gi d3 xay

ra vol SVB.

Mot s6 chuyén gia cung thé hién thai do tin tuong voi hé thong tai chinh noi
chung va kha nang phuc hdi cua hé théng. Nhin chung, hé thong ngan hang My

van 6n dinh va c6é kha ning chong chiu céc ci soc 16n.
Phéan 2: Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

Viéc hai ngan hang & My sup d6 it nhiéu cling anh hudng t6i thi trudng tai chinh
cac nudc trén thé gidi, trong d6 c6 Viét Nam. Theo danh gia ciia chuyén gia kinh
té, viéc ngan hang My d6 v co tac dong nhung khong dén muc qua nang né ddi
v6i thi trudng tai chinh toan ciu va Viét Nam. Chi s6 chimg khoan toan cau da va
dang giam nhe va con bién dong trong ngin han. Cung véi dé, viée huy dong von
clia cic cong ty cong nghé, startups toan cau s& kho khin hon va bi danh gia rai

ro hon, nén c6 thé s€ phai tra 1ai suat cao hon.
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Su viéc 2 ngin hang My d6 v& ciing rat ra mot sd kinh nghiém cho thi trudng tai

chinh. Theo d6, cac to chirc tai chinh, ngan hang can quan tdm dén ca hai vé
trong hoat dong: Tang trudng trong kiém soat dugc rii ro, trong d6 can da dang
hoa va quan ly cac loai rui ro chinh, va can phat trién bén vitng. Bén canh do, thi
truong tai chinh von rat nhay cam, hiéu ung tdm 1y dam déng manh. Vi vay,
minh bach, ky ludt thi trudng cing v6i ning cao hiéu biét cua ngudi dan, doanh

nghiép vé dich vu tai chinh, va hiéu qua truyén thong 1a rat quan trong.

Vi truong hop ngan hang My, rd rang, co quan giam sat ngan hang cua bang
nay chua co nhitng canh bao kip thoi. Cung voi d6, mdi qudc gia can c6 mot
mang ludi an toan tai chinh. Trong d6, can quan tdm dén rii ro hé thong, rai ro
lién thong giita ngan hang, chimg khoan, bat dong san va nén kinh té thyc. Tir do,
can c6 san co ché xir Iy khung hoang dé c6 thé phan ung nhanh, bai ban, hi¢u

qua.

Viéc sup d6 2 ngan hang My sé& 13 bai hoc dé nhin sang Viét Nam bdi c6 nhitng
su trong dong. Cu thé, hai ngan hang bi pha san & My déu nim gitr luong trai
phiéu 16n tir chinh phtt M va cac trai phiéu bat dong san duoc dam bao. Nhitng
trai phiéu 2 ngan hang nay giam gia dang ké do FED ting lii sudt manh, tir gin
0% lén bién do 4,5-4,75% trong vong chua ddy mot nam. Lai suat ting vot khién
cac loai trai phiéu ma ngan hang mua bang tién gui gia ré tir khach hang giam gia

tri.

Hién nay, trai phiéu ma cic ngan hang Viét dang nim giit da sb 1a cia doanh
nghiép bat dong san.SH trai phiéu ngan hang nam giit khoang 300.000 ty dong,
trong d6 nhiéu trai phiéu dén han trong nim nay va nam téi. Trong s6 d6 1/3 1a
doanh nghiép bat dong san, nhiéu doanh nghiép khéng c6 kha ning tra no. Nhu
vay, nhiéu trai phiéu ma doanh nghiép ngan hang Viét Nam dang nim giir ciing

rat rai ro.
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Théng déc Ngan hang Nha nudec (NHNN) Nguyén Thi Hong d tra 10 cir tri rang

co quan Thanh tra nganh ngén hang vira qua di tap trung ngudn lyc thanh tra cac
linh vyc tiém an rai ro cao, d& phat sinh sai pham. V&1 hoat dong dau tu trai
phiéu doanh nghiép cua cac to churc tin dung, NHNN di thanh tra dot xuét va c6
két luan thanh tra tai 11 t6 chirc tin dung. Trén co s& két qua thanh tra, co quan
quan 1y tién t& dd ban hanh mot sé quyét dinh xtr phat vi pham hanh chinh véi

cac ngan hang c6 hanh vi vi pham.

Thoi gian tdi, NHNN s¢ tiép tuc thuc thue hién mot sd giai phap dé kiém soat,
han ché rui ro voi dau tu trai phiéu doanh nghiép cua cac t6 chirc tin dung. Trong
do, sé tiép tuc ra soat, hoan thién cac quy dinh ctia phap luat theo huéng nang cao
yéu cdu, chudn muc quan tri cta t6 chire tin dung khi dau tu, nim giit trai phiéu

doanh nghiép.

NHNN ciing dua ra quy dinh t6 chirc tin dung mua, ban trai phiéu doanh nghiép
phai co6 hé théng xép hang tin dung nd1 bg va chi dugc mua khi c6 ty 1€ ng XAu
dudi 3%. To chuc tin dung khong dugc mua trai phiéu doanh nghiép phat hanh
c6 muc dich co cdu lai cac khoan ng cua doanh nghiép, ting quy mo von, gop
von... Nguoc lai, t chirc tin dung khong dugc ban trai phiéu doanh nghiép cho

cong ty con cua minh...

Viéc NHNN ting cuong thanh tra viéc ngan hang tham gia thi trudng trai phiéu,
t6 chirc tin dung 1am dai 1y... 1a tin hiéu t&t gop phan chin chinh thi trudng. Bén

canh ddy, NHNN s& tich liiy dugc kinh nghiém can quan 1y, un nin thi truong.

Tuy nhién, mét sd chuyén gia cho rang véi thi truong trai phiéu phai c6 giai phap
lau dai. Nghi dinh vé van dé nay d3 duoc stra d6i nhung méi giai quyét duoc bai
toan trudc mat, phai c6 ban dé an chi tiét phan loai timg doanh nghiép phat hanh
trai phiéu, dic biét 12 doanh nghiép bat dong san, xem xét ning luc doanh nghiép

va bién phap xtr ly.
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